
KI AUF DEM VORMARSCH: HERAUSFORDERUNGEN FÜR ANLEGER IN EINER WELT NACH COVID-19

ZUSAMMENFASSUNG

	 Die Corona-Pandemie hat die zunehmende Nutzung 
künstlicher Intelligenz (KI) enorm beschleunigt. Sie hat 
Unternehmen gezwungen, ihre Herangehensweise an 
intelligente Automatisierung zu überdenken, und damit 
die Verbreitung KI-basierter Technologien über Tech- und 
Internetbranchen hinaus in der gesamten Wirtschaft 
vorangetrieben. Wer sich früh diesem Trend angeschlossen 
hat, dürfte von erheblichen Wettbewerbsvorteilen profitieren.

	 Während der heilige Gral der „allgemeinen künstlichen 
Intelligenz“ noch Zukunftsmusik ist, werden die 
alltäglichen Anwendungen von KI in ihrer derzeitigen  
Form von enormer wirtschaftlicher Bedeutung sein.  
KI funktioniert heutzutage am besten, wenn sie begrenzte 
und klar definierte Aufgaben erledigt, bei denen große 
Datenmengen verfügbar sind, um die Algorithmen effizient  
zu trainieren.

	 KI wird der Produktivität in der Wirtschaft schon in den 
kommenden drei bis fünf Jahren einen kräftigen Schub 
verleihen. Unternehmen setzen KI ein, um Kosten zu 
senken, Erlöse zu steigern und Disruption zu ermöglichen, 
obwohl ihre Entwicklung noch in den Kinderschuhen steckt. 
Ähnlich wie bei PCs und anderen „Allzwecktechnologien“ 
wie Strom oder Internet wird sich KI als leistungsstarkes 
Instrument zur Schaffung von wirtschaftlichem Mehrwert 
erweisen.

	 Aktive Portfolioverwalter werden mit der Herausforderung 
konfrontiert sein, herausragende Unternehmen für 
Investitionen zu ermitteln, die KI erfolgreich einsetzen, 
um ihren Wettbewerbsvorteil zu festigen und eine 
beherrschende Stellung in ihrer jeweiligen Branche 
einzunehmen. Alle Branchen führen jetzt KI ein. Es stellt sich 
nur die Frage wie schnell. Nach und nach wird dieser Aspekt 
immer mehr Aktien in einem Anlageportfolio betreffen.

	 KI wird beeindruckende „wirtschaftliche Burggräben“ 
schaffen, es Unternehmen also ermöglichen, 
Wettbewerbsvorteile aufzubauen und zu halten. Führende 
Unternehmen im Bereich KI dürften von einem Tugendkreis 
profitieren: Fortschritte bei KI werden zu besseren 
Produkten und Dienstleistungen führen, welche mehr 
Anwender anziehen, die mehr Daten liefern, die wiederum 
zu weiteren Fortschritten bei KI führen. Dieser Kreislauf wird 
Unternehmen auch deshalb zugutekommen, weil er dazu 
beiträgt, die kompetentesten Mitarbeiter zu gewinnen und 
die Rentabilität zu steigern, was noch mehr Investitionen 
in KI nach sich zieht. Führende KI-Akteure werden ihre 
Kapitalrenditen erheblich steigern. Währenddessen sind 
einige unterbewertete Unternehmen mit bedeutenden 
Schwierigkeiten hinsichtlich ihrer Geschäftsmodelle 
konfrontiert und werden in zehn Jahren womöglich gar  
nicht mehr existieren.
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