
1/5

Verantwortungsvolles Investieren:  
Interessante Themen für 2022
RI Research and Stewardship Team

Themen rund um das verantwortungsvolle Investieren („Responsible Investment“) sind in der Regel langfristiger Natur.  
Wir haben jedoch einige Anlagethemen und -chancen von Schlüsselbedeutung identifiziert, die den Wandel im vor uns 
liegenden Jahr vorantreiben dürften.

Globale
Perspektiven  
2022

1 Internationale Energieagentur, World Energy Outlook 2020. 2 Internationale Energieagentur, World Energy Outlook 2020.

Energiewende
Wir befinden uns in einem entscheidenden Jahrzehnt,  
in dem es darum geht, den Übergang auf saubere Energien  
zu beschleunigen und die Emissionen strukturell zu senken.  
Im bevorstehenden Jahr erwarten wir folgende Entwicklungen:

	� Die zusätzlichen Kapazitäten an erneuerbaren Energien 
dürften 2022 das fossile Pendant gemessen in Gigawatt 
weiterhin übertreffen. Die zentralen Erwartungen lauten auf 
rund 300 GW an zusätzlichen erneuerbaren Kapazitäten im 
Jahr 2022 gegenüber knapp 290 GW im Jahr 2021.1 

	� Solarenergie wird weiterhin dominieren: Unterstützung von 
Seiten der Politik und zunehmend ausgereifte Technologien 
ermöglichen einen günstigen Zugang zu Kapital an den 
maßgeblichen Märkten. Solarenergie ist in den meisten 

Ländern beständig günstiger als die Errichtung neuer 
Kraftwerke auf Basis fossiler Brennstoffe. 

	� Leitungen werden angesichts steigender Kapazitäten 
für die Energiewende von entscheidender Bedeutung 
sein. Der prognostizierte Bedarf an neuen Leitungen zur 
Übertragung und Verteilung von Solarstrom liegt mit Blick auf 
die kommenden zehn Jahre weltweit um 80 % über den im 
vergangenen Jahrzehnt geschaffenen Kapazitäten.2 Allerdings 
werden hohe Energiekosten die Fähigkeiten von Regierungen, 
derartige Projekte zu finanzieren, auf die Probe stellen.

	� Batteriespeichern kommt eine Schlüsselrolle zu. Seit 2010 
sind die Batteriepreise real um beinahe 90 % gesunken. 
Lieferkettenprobleme könnten allerdings dazu führen, dass 
2022 die Preise erstmals wieder steigen. 

Nur für professionelle Anleger
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	� Die Stilllegung von Kraftwerken auf Basis fossiler Brennstoffe ist 
nicht die einzige Antwort auf das Emissionsproblem. Regierungen 
können emissionsarme Energiequellen gegenüber fossilen Brennstoffen 
bevorzugen, ohne Kraftwerke zu schließen. So können mehr Kapazitäten 
an erneuerbaren Energien die fossilen Energieträger ersetzen, wann immer 
erneuerbare Energien viel Strom liefern, was die Auslastung der mit fossilen 
Brennstoffen befeuerten Kraftwerke verringert und folglich zu niedrigeren 
Schadstoffemissionen führt. 

	� Ein anhaltender Rohstoffboom wird das Engagement der Ölriesen 
für mehr Umweltschutz auf die Probe stellen, wenngleich höhere 
Preise für fossile Brennstoffe künftig die erneuerbaren Alternativen noch 
kostengünstiger und damit wettbewerbsfähiger machen. Die Nachfrage 
nach fossilen Brennstoffen muss auf glaubwürdige Weise reduziert werden, 
wenn wir sprunghafte Energiepreisanstiege infolge von Ungleichgewichten 
zwischen Angebot und Nachfrage vermeiden möchten. Der Weg zu Netto-
Null wird also nicht einfach sein. 

Grüne Mobilität
Der Ausblick für grüne Mobilität wird durch das stark zunehmende 
Interesse an Wasserstoff, emissionsarmen/-freien Fahrzeugen und einer 
Ladeinfrastruktur bestimmt. Wir erwarten folgende Entwicklungen:

	� Das Ökosystem für Wasserstoff wird deutlich expandieren. Insbesondere 
auf politischer und technologischer Ebene wird die Dynamik unter anderem 
aufgrund der vorgesehenen weltweiten Lieferung von Elektrolyseuren, die 
sich im Jahr 2022 auf mehr als 2 GW belaufen wird, anhalten. Ferner werden 
mehr Länder Wasserstoffstrategien entwickeln, und es werden laufend 
neue Methoden zur Erzeugung von grünem Wasserstoff, wie z. B. Waste-to-
Hydrogen und Methanpyrolyse, aufkommen.

	� Nachhaltiger Flugtreibstoff (Sustainable Aviation Fuel –SAF): Im Jahr 
2021 verpflichteten sich neun Fluggesellschaften, wissenschaftlich fundierte 
Ziele festzulegen, um ihre zugesagten Netto-Null-Ziele zu erreichen. Im 
Jahr 2022 dürften sich mindestens zehn weitere Fluggesellschaften diese 
Ziele setzen. Dadurch steigt die Nachfrage nach SAF. Unterdessen werden 
die Kosten vorerst die Nachfrage in Schach halten. Sie dürften jedoch 
angesichts einer zunehmenden Annahme am Markt und einer künftig wohl 
höheren Besteuerung von Kerosin weiter sinken.

	� Der rapide Ausbau der Ladeinfrastruktur wird dagegen voraussichtlich 
die Einführung von Elektrofahrzeugen unterstützen, getrieben von der 
steigenden Nachfrage von Seiten der Verbraucher und kommerziellen Nutzer.

Corporate Governance
In den vergangenen zwei Jahrzehnten kam es zu einer grundlegenden 
Änderung in der Arbeitsweise von Unternehmensvorständen. Inzwischen 
reicht es aber nicht mehr aus, als Vorstandsmitglied schwierige Fragen zu 
stellen. Künftig bedarf es auch konkreter Expertise. Wir gehen von folgenden 
Entwicklungen aus: 

	� Neue Anforderungen der Anleger und Interessengruppen verlangen 
– neben der Diversität der Geschlechter und der ethnischen Vielfalt in 
Betrieben – nun auch Erfahrung in Bezug auf Klima, Technologie und 
Humankapital.

	� Traditionelle Modelle mit „Generalisten“ im Vorstand befinden sich auf 
dem Rückzug. An ihre Stelle werden die „Experten“ mit Fachkenntnissen  
in Sachen strategischer oder technischer Nachhaltigkeit treten. 

	� Dieses Modell der „Vorstandsexperten“ erfordert unkonventionelle 
Kandidaten. 

	� Ferner wird ESG-Aktivismus (Environmental, Social und Governance) 
den Wandel vorantreiben, und das Engagement von Anlegern und 
Interessengruppen wird deutlich zunehmen. 
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Verantwortungsvolle Anlagepolitik: Rechte, Vorschriften  
und Kontroversen
Da die Pandemie bestehende Ungleichheiten noch verschärft hat, überrascht 
es kaum, dass die Aufmerksamkeit zusehends gesellschaftlichen Fragen 
gilt. Wir gehen davon aus, dass Kapitalanlagen in Zukunft stärker durch 
Maßnahmen in den folgenden Bereichen beeinflusst werden:

	� Die Frage der Menschenrechte wird die Anlageergebnisse immer 
stärker beeinflussen. Ein weltweit rechtsverbindlicher Vertrag zur 
Regelung von Wirtschaft und Menschenrechten bleibt vorerst noch 
Wunschdenken. Nationale und supranationale Vorschriften gewinnen 
jedoch zunehmend an Stellenwert. Nationale Gesetzesinitiativen wie 
das Lieferkettensorgfaltspflichtengesetz in Deutschland werden die 
Anforderungen an Investoren und Investitionsempfänger erhöhen und 
eine angemessene menschenrechtliche Sorgfaltspflicht sowie relevante 
Abhilfemaßnahmen erfordern. 

	� So können die im Dezember 2021 von der US-amerikanischen Securities 
and Exchange Commission (SEC) eingeführten Vorschriften dazu führen, 
dass Emittenten mit Sitz in China binnen drei Jahren ihre Börsennotierung 
in den USA verlieren. Werden in Zukunft Verstöße gegen Vorschriften 
identifiziert, kann das die Unternehmen also teuer zu stehen kommen. 

	� In den Bereichen Klima, Energiesicherheit, Ungleichheit und 
gemeinsamer Wohlstand dürfte weiterhin Polarisierung an der 
Tagesordnung sein. Der Energiesektor könnte bald der spannendste 
sein, da Unternehmen wie Woodside auf Technologien wie Wasserstoff 
und Kohlenstoffabscheidung setzen. Zwischen dem Netto-Null-Imperativ 
und der Krise rund um die Ukraine wird sich die Zukunft der Kernenergie 
wahrscheinlich rosiger gestalten als gedacht. Da sich unterdessen 
die Kosten des Coronavirus immer deutlicher abzeichnen, ist davon 
auszugehen, dass gesellschaftspolitische Entscheidungen an den Märkten 
von China bis Chile den Ton angeben werden. 

Verlust natürlichen Lebensraums
Im Jahr 2022 wird der Naturverlust verstärkt die Anleger beschäftigen,  
und zwar als systemisches Umweltrisiko sowie als Thema, das mit anderen 
Klima- und Nachhaltigkeitsthemen unweigerlich einhergeht. 

	� Politik: Die Biodiversitätskonferenz COP15 der Vereinten Nationen hat sich 
zum Ziel gesetzt, „die biologische Vielfalt bis 2030 auf einen Erholungspfad 
zu lenken“ und bis 2050 ein Regenerationsstadium zu erreichen. Konkrete 
Vorschläge geben diesem Ziel Hand und Fuß, darunter die Erhaltung von 
30 % der Land- und Meeresflächen, eine geringere Verschmutzung durch 
Pestizide und Düngemittel, die Beseitigung von Plastikverschmutzung und 
die Umsetzung einer nachhaltigen Land-, Forst- und Fischereiwirtschaft. 

	� Vereinbarte Kennzahlen: In diesem Jahr veröffentlicht die Taskforce 
for Nature-related Financial Disclosures (TNFD) Rahmenbedingungen 
für Unternehmen und Investoren, auch die EU-Taxonomie verlagert 
den Schwerpunkt auf die biologische Vielfalt, und die EU gibt einen 
Berichtsrahmen heraus. All diese Initiativen ebnen den Weg zu einem 
breiteren Verständnis der Risiken für die Natur. 

	� Unternehmen reagieren: Während zahlreiche Unternehmen sich erst noch 
eingehender mit ihrer Antwort auf diese Krise befassen müssen, haben 
einige bereits damit begonnen, die Auswirkungen und Risiken tiefgreifender 
zu analysieren oder „naturfreundliche“ Initiativen zu entwickeln.

	� In Anerkennung der sogenannten Rückkoppelungsschleifen nimmt das 
Bewusstsein dafür zu, dass weder dem Klimawandel noch dem Verlust 
natürlicher Lebensräume mit Silodenken beizukommen ist, denn beide 
Aspekte sind eng miteinander verbunden. 
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Klimawandel und Kohlenstoff
Wir gehen davon aus, dass die von den Regierungen im Jahr 2021 
angekündigten Klimagesetzgebungen Gestalt annehmen und bestimmte 
Branchen ins Visier nehmen werden, die für die Dekarbonisierungsziele  
von entscheidender Bedeutung sind. Abgesehen davon dürften steuerliche 
Anreize für saubere Technologien geschaffen werden. Die verpflichtende 
Offenlegung von Klimadaten wird ebenfalls eine wichtige Rolle spielen,  
da die EU die Verordnung über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten 
im Finanzdienstleistungssektor umsetzt und die SEC entsprechende 
Maßnahmen ergreift. 

Die Umsetzung der Reformen des Emissionshandelssystems (ETS) in 
der EU wird die Lage am Kohlenstoffmarkt zusätzlich verschärfen und die 
Preise in Richtung 100 EUR treiben, wodurch Investitionen in Technologien 

wie Kohlenstoffabscheidung und -speicherung sowie Wasserstoff 
rentabler werden. Dadurch könnten der Fortschritt bei technologischen 
Entwicklungen und die Investitionen in Schlüsseltechnologien für die 
Dekarbonisierung beschleunigt werden. Im Zuge von COP26 wird die stärkere 
Fokussierung auf das Thema „Netto-Null“ dazu führen, dass diesbezügliche 
Unternehmensstrategien, insbesondere zur Dekarbonisierung der Lieferketten, 
stärker auf dem Prüfstand stehen werden. Unternehmen mit unklaren/
unzureichenden Netto-Null-Vorhaben werden Reputationsrisiken ausgesetzt 
sein, darunter dem Risiko von klimabezogenen Rechtsstreitigkeiten. 

Wir werden uns all diesen Sachverhalten und weiteren Punkten im Verlauf 
des Jahres 2022 eingehender widmen, da wir laufend diejenigen Themen 
analysieren, erforschen und abwägen, die für die künftige Marktrichtung und 
die Anlagechancen den Ausschlag geben werden. 
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Weitere Informationen finden Sie auf

columbiathreadneedle.com

Wichtige Informationen: 

Nur für professionelle Kunden und/oder entsprechende Investorentypen in Ihrem Rechtsgebiet (nicht für Privatkunden zu verwenden oder an diese weiterzugeben). Dies ist ein Werbedokument.

Dieses Dokument dient ausschließlich Informationszwecken und sollte nicht als für eine bestimmte Anlage repräsentativ eingestuft werden. Es stellt kein Angebot und auch keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Verkauf von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten dar, noch gilt 
es als Anlageberatung oder sonstige Leistung. Anlagen sind mit Risiken verbunden, darunter auch das Risiko des Verlusts des eingesetzten Kapitals. Ihr Kapital ist nicht geschützt. Das Marktrisiko kann einen einzelnen Emittenten, einen Wirtschaftssektor, einen Industriezweig oder 
den gesamten Markt betreffen. Der Wert der Anlagen ist nicht garantiert. Deshalb erhält ein Anleger unter Umständen den ursprünglich angelegten Betrag nicht zurück. Internationale Anlagen bergen bestimmte Risiken und können aufgrund möglicher Veränderungen der politischen oder 
wirtschaftlichen Verhältnisse oder wegen Währungsschwankungen sowie unterschiedlicher Finanz- und Bilanzierungsstandards volatil sein. Die hierin aufgeführten Wertpapiere dienen nur zur Veranschaulichung, können sich ändern und sollten nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung 
verstanden werden. Die genannten Wertpapiere können sich als rentabel oder unrentabel erweisen. Die Meinungsäußerungen entsprechen dem Stand am genannten Datum, können sich bei einer Veränderung der Markt- oder sonstigen Bedingungen ändern und können von den 
Meinungsäußerungen anderer verbundener Unternehmen oder Tochtergesellschaften von Columbia Threadneedle Investments (Columbia Threadneedle) abweichen. Die tatsächlichen Anlagen oder Anlageentscheidungen von Columbia Threadneedle und seinen Tochtergesellschaften, ob sie 
nun für die eigene Anlageverwaltungstätigkeit oder im Namen von Kunden getätigt werden, spiegeln die hierin ausgedrückten Meinungsäußerungen nicht notwendigerweise wider. Diese Informationen stellen keine Anlageberatung dar und berücksichtigen die persönlichen Umstände eines 
Anlegers nicht. Anlageentscheidungen sollten immer auf Grundlage der konkreten finanziellen Bedürfnisse, der Ziele, des zeitlichen Horizonts und der Risikobereitschaft eines Anlegers getroffen werden. Die beschriebenen Anlageklassen eignen sich möglicherweise nicht für alle Anleger.  
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige Ergebnisse und keine Prognose sollte als Garantie angesehen werden. Informationen und Einschätzungen, die von Dritten bezogen wurden, werden zwar als glaubwürdig angesehen, für ihren Wahrheitsgehalt 
und ihre Vollständigkeit kann jedoch keine Garantie übernommen werden. Dieses Dokument und sein Inhalt wurden von keiner Aufsichtsbehörde überprüft.

Für Australien gilt: Herausgegeben von Threadneedle Investments Singapore (Pte.) Limited [„TIS“], ARBN 600 027 414. TIS ist von der Auflage befreit, eine australische Finanzdienstleisterlizenz gemäß dem Corporations Act zu besitzen, und stützt sich bei der Vermarktung und Erbringung 
von Finanzdienstleistungen für australische Wholesale-Kunden im Sinne von Section 761G des Corporations Act 2001 auf Class Order 03/1102. TIS wird in Singapur (Registernummer: 201101559W) von der Monetary Authority of Singapore gemäß dem Securities and Futures Act  
(Chapter 289) reguliert, der von australischem Recht abweicht.

Für Singapur gilt: Herausgegeben von Threadneedle Investments Singapore (Pte.) Limited, 3 Killiney Road, #07-07, Winsland House 1, Singapore 239519, die in Singapur der Aufsicht der Monetary Authority of Singapore gemäß dem Securities and Futures Act (Chapter 289) untersteht. 
Registernummer: 201101559W. Dieses Dokument wurde nicht von der Monetary Authority of Singapore geprüft.

Für Hongkong gilt: Herausgegeben von Threadneedle Portfolio Services Hong Kong Limited 天利投資管理香港有限公司. Unit 3004, Two Exchange Square, 8 Connaught Place, Hongkong, die von der Securities and Futures Commission („SFC“) zur Durchführung regulierter Aktivitäten  
(Typ 1) zugelassen ist (CE:AQA779). Eingetragen in Hongkong gemäß der Companies Ordinance (Chapter 622), Nr. 1173058.

Für das Vereinigte Königreich gilt: Herausgegeben von Threadneedle Asset Management Limited, eingetragen in England und Wales unter der Registernummer 573204. Eingetragener Firmensitz: Cannon Place, 78 Cannon Street, London EC4N 6AG, GB. Im Vereinigten Königreich zugelassen 
und reguliert von der Financial Conduct Authority.

Für den EWR gilt: Herausgegeben von Threadneedle Management Luxembourg S.A. Eingetragen im Registre de Commerce et des Sociétés (Luxembourg) unter der Registernummer B 110242. Eingetragener Firmensitz: 44, rue de la Vallée, L-2661 Luxemburg, Großherzogtum Luxemburg.

Für den Nahen Osten gilt: Dieses Dokument wird von Columbia Threadneedle Investments (ME) Limited verbreitet, die der Aufsicht der Dubai Financial Services Authority (DFSA) untersteht. Dieses Dokument dient dazu, Vertriebsstellen Informationen über die Produkte und Dienstleistungen 
der Gruppe bereitzustellen, und ist nicht zur Weitergabe bestimmt. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stellen keine Finanzberatung dar und sind ausschließlich für Personen mit entsprechenden Anlagekenntnissen bestimmt, welche die aufsichtsrechtlichen Kriterien für 
professionelle Anleger oder Marktkontrahenten erfüllen; andere Personen sollten nicht auf Grundlage dieser Informationen handeln. 

Für die Schweiz gilt: Threadneedle Asset Management Limited, eingetragen in England und Wales unter der Registernummer 573204. Eingetragener Firmensitz: Cannon Place, 78 Cannon Street, London EC4N 6AG, GB. Im Vereinigten Königreich zugelassen und reguliert von der Financial 
Conduct Authority. Herausgegeben von Threadneedle Portfolio Services AG, eingetragener Firmensitz: Claridenstrasse 41, 8002 Zürich, Schweiz. 
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